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A. GIRis

AKOL LAW

Hedef Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan, Haver Farma ilag A.$.’nin fon kullanicist olarak yer
alacags, 1.000.000.000 TL'LIK (Bir Milyar Tiirk Lirasi) ihrag Tavani icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmcilara satilmak izere yonetim s6zlesmesine dayal gesitli vade ve kosullarda Kira Sertifikasi
(Sukuk) ihrag edilmesi hedeflenmektedir.

ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olarak hazirlanan bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Il1-61.1 sayili Kira Sertifikalan Tebligi’nde yer alan EK-1 madde 16 uyarinca
yurticinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin ihrag belgelerinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmasi kapsaminda hazirlanmugtir.

B. TANIMLAR

Haver Fon

Kullanicisi

veya

ihraca iliskin

Sozlesmeler

ihrag
ihrag Belgesi

ihrag Tavani

ihrag Tutan

ihrag Programi

Kira Sertifikasi veya
Sertifika veya Sukuk

Rapor

Haver Farma ilag A.$."yi ifade eder.

Temel Hukim ve Kosullar ve ihracin gerceklestirilmesine yénelik

olarak VKS ile Kaynak Kurulus ve Fon Kullanicisi arasinda

imzalanmis/imzalanacak olan:

. Varlik Kiralama Sirketi ihraca iliskin Aracilik Yetkilendirme
Sozlesmesi'ni,

= Sertifika Hilkiim ve Sartlan Sozlesmesi’ni,

m Gider Sozlesmesi’ni, ve

n Yonetim S6zlesmesi’ni,

. Garanti Sozlegmesi’ni

ve zaman zaman VKS ile Fon Kullanicisi arasinda imzalanacak olan tiim
sbzlesme ve taahhiitleri ifade eder.

ihrag Programi gercevesinde gerceklestirilecek Kira Sertifikasi tertip
ihraglarini ifade eder.

Halka arz edilmeksizin gergeklestirilecek ihraclarda Sertifikalar'in
niteligi ve satig sartlan hakkinda bilgileri iceren belgeyi ifade eder.

1.000.000.000 TL (Bir Milyar Tirk Lirasi) -TL tutarindaki, Sertifikalar'in
ihrag Beigesi'nin gegerlilik siiresi boyunca satisi yapilabilecek azami
nominal degerini ifade eder.

Sertifikalar'in ihraci neticesinde elde edilecek olan tutari ifade eder.

ihraca iligkin Sozlesmeler uyarinca SPK’dan ve ilgili diger izin ve onaylar
dogrultusunda gergeklestirilebilecek olan toplam ihraglar ve ihrag
Tavani’ni havi programi ifade eder.

Teblig’in 6’'nci madde hikmii gergevesinde Haver'in Fon Kullanicisi,
Hedef VKS'nin ise Ihraggl olarak yer aldigi ve Hedef VKS tarafindan
ihragtan elde edilecek ve Haver’e devredilecek ihrag Tutar’nin Haver
tarafindan Hedef VKS$’nin vekili sifatiyla islami finans ilke ve esaslarina
uygun olacak sekilde Varllk ve Haklar'dan olusacak Portféy’iin
olusturulmasi ve s6z konusu Portféy’den elde edilecek, Uzerinde
herhangi bir Takyidat bulunmayan gelirlere dayali olarak VKS
tarafindan Teblig cercevesinde gesitli tiir ve vade ve tertiplerde ihrag
edilecek yonetim stzlesmesine dayah Kira Sertifikalarr’dir.

ihrac edilecek kira sertifikalarina iliskin bu Hukuki Durum

Degerlendirme Raporu’nu ifade eder.
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C.

Sertifika Gelirleri veya
Gelir

SPK
SPKn

Teblig
TTK

Varhk ve Haklar

VKS veya ihraggi

AKOL AW

VK$ tarafindan Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon Kullanicis’ndan
beklenen ve Sertifika Hiikiim ve Sartlar’’nda belirtilen Sertifika Gelir
Oranina tekabiil eden orandaki gelirdir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nu ifade eder.

30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nu ifade eder.

SPK’nin 111-61.1 sayili Kira Sertifikalar Tebligi’ni ifade eder.

14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ifade eder.

ihraca iliskin Sézlesmeler gergevesinde Fon Kullanicisi tarafindan kendi
hesabina ve VK$'nin vekili olarak VKS lehine ydnetilen, VKS tarafindan
saglanan ihrag Tutan ile fonlanacak olan Fon Kullamcisi’'nin, Katihm
Finans ilke ve Standartlarina uygun asagida belirtilen faaliyetlerinden
ve varliklarindan olugan “her tiirli begerf ilag, tibbi ecza miistahzarat,
veteriner ilaglari ve tarim ilaglarinin; tibbi cihazlar, ila¢ iiretim
ekipmanlari, saghk sektoriine yo6nelik sarf malzemeleri, kimyevi
maddelerin ve ekipmanlarin temini, alimi, satim, ithalat ve ihracaty;
ambalaj sanayi kapsaminda tibbi ve ilag sektériiyle ilgili kagit, karton,
teneke, plastik ve benzeri malzemelerden ambalaj iiretimi, alimi,
satimy, ithalati ve ihracati, Haver’in ana faaliyetiyle ilgili her tiirlii teknik
damgsmanlik, fizibilite cahismalari, miihendislik hizmetleri ve Ar-Ge
faaliyetleri; ilag ve tibbi uriinlerin lojistik, tasima ve depolama
sureglerinin yonetilmesi, soguk zincir lojistigi saglanmasi; beseri ve
veteriner ilaglarinin iiretimiyle ilgili tesislerin kurulmasi, isletilmesi,
gelistiriimesi ve kiralanmasi; marka, patent, ihtira berati, ustalik
(know-how) ve diger fikri miilkiyet haklarinin edinilmesi, devri ve
lisanslanmasi; gayrimenkul alimi, satimi, kiralanmasi ve ilag iiretimi ile
ilgili tesislerin gelistiriimesi ve ingasi; yurt ici ve yurt disinda ilag, tibbi
malzeme ve ilgili sekt6rlerde faaliyet gosteren firmalarla is ortakliklar,,
distributorliik ve temsilcilik faaliyetleri yiiriitiilmesi” Yatinm ve Varhk
Portfoyii ve bu Yatirim ve Varlik Portféyii'nden elde edilmesi beklenen,
tizerinde herhangi bir takyidat bulunmayan, menfaat ve gelirler, varlik
ve haklan ifade eder.

Hedef Varlik Kiralama Anonim Sirketi’ni ifade eder.

RAPORA ESAS TESKiL EDEN BELGELER

Kira sertifikalarinin ihracina iligkin olarak hazirlanan Rapor'un iceriginde, agagida belirtilen bilgi ve

b

1
2
3
4,
5
6
7

elgeler esas alinmistir:

VK$'nin Esas Sozlesmesi,
VK$'nin 14.02.2025 tarih ve 2025/1 sayili Yonetim Kurulu Karari,
VKS’'nin pay defteri,

Fon Kullanicisi'nin Esas S6zlesmesi,
Fon Kuillanicis’’'nin 14.02.2025 tarih ve 2025-3 sayili Yonetim Kurulu Karari,
Fon Kullanicisi’'nin pay defteri,

ihraca lligkin Sézlesmeler.
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D.  VK$’NiN IHRACCI SIFATI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI
1.  Kira Sertifikasi ihrag Etmeye Yetkili Kurulus

SPKn madde 61(1) hiikmiine gore; “Kira sertifikalari, her tiirlii varhk veya hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrac edilen ve sahiplerinin bu varhk veya
haklardan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini sadlayan, nitelikleri Kurulea
belirlenen sermaye piyasasi araglaridir.”

SPKn madde 61(2) hiikmiine gbre ise “Varlik kiralama girketleri minhasiran kira sertifikas ihrag etmek
tizere kurulan anonim ortakhiklardir.”

Teblig madde 3(1)(h) hiikkmiine gére ise kira sertifikasi “Her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini
saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varhk veya haktan
elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini sadlayan menkul kiymet?” ifade
etmektedir.

Yukanda yer alan ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca kira sertifikalari sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilebilir.

2. VKS Hakkinda Genel Bilgiler
2.1. Kurulus

VKS, Teblig hiikimlerine uygun olarak faaliyette bulunmak lizere 12.01.2023 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili nezdinde 436319-5 Ticaret Sicil Numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

VK$'nin merkezi Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3 i¢ Kapi No: 188 Atasehir / istanbul’dur.
2.2. Faaliyet Alani

VK$'nin esas sézlesmesine gore VKS 6zetle;

° SPKn kapsaminda kira sertifikasi ihra¢ etmek,

° Her turld varhk ve haklari kaynak kurulustan devralmak ve bunlan kaynak kurulusa veya tigtincii
kisilere kiralamak,

e Kaynak kuruluga ait varlik veya haklari milkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiraiamak da
dahil olmak {izere kendi lehine y6netilmesini konu alan sézlesmeler diizenlemek,

° SPK diizenleme ve kararlan gercevesinde kira sertifikasi ihracina yonelik sair islemleri
gerceklestirmek, sdzlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak

dahil ancak bunlaria sinirii olimamak iizere amaci dogruitusunda gerekli faaliyetleri yuritebiimektedir.
2.3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi Bilgileri

VK$'nin sermayesi, beheri 1,00 Tlrk Lirasi degerinde 2.000.000 adet paya ayrilmis toplam 2.000.000,00
Tirk Lirast degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir.

VK$'nin giincel ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Payin itibari Hissedarhk
Degeri (TL) Yiizdesi (%)

Hissedar Pay Adedi Toplam Pay Degeri (TL)
info Yatirim

Menkul

Degerler

Anonim Sirketi

2.000.000 2.000.000

Kaunyon Ofis Binas: Biiyitkdere Caddesi No: 185 Kat: 18 Daire: 391 Levent 34394, istanbul
T: +902122646000 F: +902122646001 E: info@akol.av.tr W: www.akol.av.tr



AKOL LAW

TOPLAM 100 2.000.000 2.000.000

2.4. Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzam

VK$’nin esas sozlesmesine gore VKS'nin isleri ve yonetimi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak segilecek en az 3 kisiden olusan bir yonetim
kurulu tarafindan yiiritiilir. En az bir ydnetim kurulu tiyesinin Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal
yonetime iligkin diizenlemelerinde sayilan nitelikleri tagiyan bagimsiz iiye olmasi zorunludur. Yénetim
Kurulu’na secilecek tiyeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen nitelikleri
tagimahidir. VK$'nin giincel ydnetim kurulu agagidaki kisilerden olusmaktadir:

Adi — Soyadi Gérevi / Unvani Gorev Siiresi

Namik Kemal GOKALP Yénetim Kurulu Uyesi 12.1.2026 tarihine kadar
Biilent KIRIMLI Y6netim Kurulu Uyesi 12.1.2026 tarihine kadar
Sarper Volkan OZTEN Yonetim Kurulu Uyesi 12.1.2026 tarihine kadar

VKS esas sozlesmesi madde 17 uyarinca VK$ yonetim kurulu toplam iiye sayisinin g¢ogunlugu ile
toplanir. Yonetim Kurulunun elektronik ortamda yapilmas: halinde de bu toplanti nisabi uygulanir.
Yonetim Kurulu kararlar, toplantida hazir bulunan iiyelerin cogunluguyla verilir.

2.5. VKS$'nin Yetkili Organ Karar

Teblig'in “Yurt icinde ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrac Belgelerinin Onaylanmasi igin Gerekli
Belgeler” baglkh EK 1 Madde 3’e gore; “VKS ve fon kullanicilarinin yetkili organlarinca ihraca iligkin
alinan karann noter onayh 6rnegi” yurt iginde kira sertifikasi ihraci igin SPK’ya iletilecek basgvuru
belgeleri arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, VK$ Yonetim Kurulu tarafindan oy birligi ile alinmis 14.02.2025 tarihli ve 2025/1 numarali
yonetim kurulu karari uyarinca 6zetle asagidaki karar alinmistir:

“Sirketimizce, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 07.06.2013 tarihli 28670 sayih Resmi
Gazetede yayinlanan Kira Sertifikalari Tebligi'nin (11l-61.1) (“Tebli§”) 10. maddesinin 3. fikrasi
cercevesinde, Haver Farma ila¢ A.S.’nin (“Fon Kullanicisi”} fon kullanicisi olarak yer alacadi,
izahnamenin ilk yayimlandigi ve/veya ihrag belgesinin onaylanmasimin kararlastinidigi SPK karar
tarihinden itibaren bir yil icinde, cesitli vadelerde ve Tebli§'de éngériilen kira sertifikasi tiirlerinden
ybnetim sézlesmesine dayali olarak; halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satiimasi yéntemiyle
1.000.000.000 TL (BirMilyarTiirkLirasi) ihrag tavani ile simirl olarak tertipler halinde satiimak iizere yurt
icinde kira sertifikalari ihrag edilmesine ... oybirligiyle karar verilmistir”

$6z konusu yénetim kurulu karari, TTK nin ilgili hiikiimleri, VK$'nin Esas S6zlesmesi ve Teblig’e uygun
olarak alinmistir.

E. HAVER’IN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRILMESI
1. Genel Olarak

Teblig madde 3/1(c) hiikkmiine gére fon kullanicilari; “Sahiplige ve yénetim sézlesmesine dayali kira
sertifikas! ihraglarinda kaynak kuruluslar, alim-satima dayal kira sertifikasi ihraglarinda varlik
kiralama sirketinin vadeli olarak sattid variik veya hakki alan kurucu niteligini haiz sirketleri, ortakhga
dayali kira sertifikasi ihraclarinda girisimciyi ve ortak girisimin varhk kiralama sirketi disindaki
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ortaklarini, eser s6zlesmesine dayal kira sertifikasi ihraglarinda meydana getirilecek eseri satin alan
kisiyi veya ylikleniciyi” ifade etmektedir.

Ihraglar, Teblig madde 6’da 6ngoriilmiis olan yénetim s6zlesmesine dayal olarak gerceklestirilecektir.

Bu dogrultuda Fon Kullanicisi’nin yénetim szlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda fon kullanicisi
olarak yer alip alamayacaginin degerlendirilmesi gerekmektedir.

Fon Kullanicis’nin esas sozlesmesinde, Fon Kullanicisi’'nin isbu ihragta fon kullanicisi olmasint
engelleyebilecek herhangi bir hiikiim yer almamaktadir.

Teblig m. 3 (1) (¢) hiikmiine gore, yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda fon kullanicisi
kaynak kuruluslan ifade etmektedir. Teblig m. 3 (1) (§) hilkmiine gére kaynak kurulus; “yénetim
sozlesmesine dayall kira sertifikasi ihraglarinda sahip oldugu varhk ve haklari VKS adina yéneten 12.
Maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki sirketleri” ifade etmektedir.

JCR Eurasia tarafindan hazirlanan Rating Bildirim Formu’nda; Fon Kullanicis’nin Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu ‘BBB (tr)’ seviyesinde oldugu tespit edilmistir. isbu raporumuz tarihi itibariyla
erisilen JCR Eurasia internet sitesinde (https://www.jcrer.com.tr/tr/metodoloji/notasyonlar/kredi-
derecelendirme) yer alan ulusal derecelendirme &lgegine gére “BBB” notu “lyi Kredi Kalitesi” olarak
nitelendirilmekte olup temerriit riski beklentisinin mevcutta diisiik oldugunu gostermektedir. “BBB”
notu ayrica yatinm diizeyi siniflandirmalarindan “Yatirm Yapilabilir Seviye” olarak nitelendirilmektedir.

Bu cercevede; Fon Kullanicisi bahsi gegen derecelendirme notuna sahip bulundugundan yénetim
sbzlesmesine dayal kira sertifikas: ihracinda fon kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir engel
bulunmadig diistiniilmektedir.

2. Fon Kullanicisi’'nin Esas Sézlesmesi
2.1. Kurulus

Fon Kullanicisi, 05.02.2009 tarihinde istanbul Ticaret Sicili nezdinde 690238-0 Ticaret Sicil Numarasi ile
tescil edilerek kurulmusg bir anonim sirkettir.

Sirketin merkezi Akbaba Mahallesi Marag Cad. No: 52 /2/1 Beykoz/istanbul’dur.
2.2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi Bilgileri

Sirket’in 212.236.000 TL olan sermayesinin ortakiar arasinda dagilimini gésterir tablo asagida yer
almaktadir:

Sirket'in Ortaklik Yapisi
Pay Sahibi

Grubu Tutari (TL)

A 20.230.000 9,53
Okan CAMCI

B 54.757.000 | 25,80

A 19.000.000 8,95
Hakan CAMCI

B 47.000.000 | 22,15

A 19.000.000 8,95
Erkan CAMCI

B 47.000.000 | 22,15
Mehmet Selguk CAMCI B 213.000 0,10
Hedef Por.tfoy Y6netimi Anonim Sirketi Fidan Girisim 8 5.036.000 237
Sermayesi Yatirnm Fonu
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TOPLAM A+B 212.236.000 | 100,00

2.3. Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzam

Fon Kullanicisi esas sézlesmesinin 7. maddesi uyarinca Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan )
TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikimleri cergevesinde segilecek en az 5 en fazla 12 {iyeden olusan
bir Yonetim Kurulu tarafindan yuritilir. Fon Kullanicisi yénetim kurulu tye bilgileri asagida yer
almaktadir.

Yonetim Kurulu Uyeleri

Segildigi GK

Adi - Soyadi Gorevi / Unvani \
Tarihi

Gorev Siiresi

Okan CAMCI Ydnetim Kurulu Bagkani 11.10.2024 3vil
Ydénetim Kurulu Bagkan

Can HiSARLI Yardimcisi, CEO, Genel 11.10.2024 3vil
Madir
Yénetim K Uyesi

Mehmet Selguk CAMcI | onetim Kurulu Uyesi, 11.10.2024 3 il
Yénetici

Tavit KOLETAVITOGLU Yonetim Kurulu Uyesi 11.10.2024 3vil

Bedri 0&UZ ronetimiKuriu Uyesi, Mali 11.10.2024 3vil
isler Direktorii

2.4. Fon Kullanicisi’'nin Yetkili Organ Karan

Fon Kullanicisi’'nin yonetim kurulu tarafindan 14.02.2025 tarih ve 2025-3 sayili yonetim kurulu karari
ile oybirligi ile agagidaki kararlar alinmist:r.

“Sirketimizi kaynak kurulug ve/veya fon kullanicisi olacak sekilde, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 111-61.1
sayili Kire Sertifikalar: Tebligi ve sair mevzuat cercevesinde Hedef Varlik Kiralama Anonim Sirketince
1.000.000.000 TL (BirMilyarTiirkLirasi)’na kadar nominal dederli, 1-60 ay arasinda vadelerle, Tiirk Liras:
cinsinden, yurt icinde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satis
seklinde yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi ihract yoluyla borgclanmasina ... oy birlii ile karar
verilmistir.”

Yoénetim kurulu karari, TTK ve Teblig’e uygun olarak alinnmstir.

F. iSLEM SOZLESMELERI
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ihraggi tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalari, Teblig’in 4’lincii ve 6'nci maddelerinde diizenlenen
Yonetim Sgzlesmesine Dayali Kira Sertifikasi tiriinde olacaktir. Bu kapsamda imzalanmasi 6ngériilen
sozlesme seti agagidaki sézlesmelerden/belgelerden olusmaktadir:

a. Kira Sertifikasi ihracina iliskin Aracilik Yetkilendirme S6zlesmesi: Fon Kullanicis’nin talebi ile
Ihrager tarafindan Teblig kapsaminda Yénetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihracina iligkin
kosullarin, VKS’nin verecegi ihrag Hizmetleri’'nin ve taraflarin sorumlulukiarinin belirlenmesine
iligkindir. VKS ihraca Aracilik Sézlesmesi ile aracilik iicreti, VKS tarafindan bu kapsamda verilecek
lhrag Hizmetleri, Kira Sertifikasinin 6zet isleyisi ve yapisi, ihrag icin &n kogullar belirlenmigtir.

b. Kira Sertifikasi ihra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullar: Temel Hiikiim ve Kosullar uyarinca IlI-
61.1 sayili Kira Sertifikalar Tebligi (“Teblig”) kapsaminda 1.000.000.000,00 TU'lik ihrag tavani ile
sinirh olarak Hedef VKS tarafindan ihrag edilecek ve Haver'in Fon Kullanicisi olarak yer alacag cesitli
vade ve kosullarda ihrag edilecek yonetim séziesmesine dayali kira sertifikalarina iliskin
olusturulacak ihrag programina iliskin temel hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir. Taraflar, ihrag
Programi cercevesinde gergeklestirilecek her ihrag éncesinde, ihrag tiiriine ve yapisina bagh olarak
bu Sézlesme ekinde yer alan Ihraca iligkin S6zlesmeler’den gerekli olanlar akdederler.

c. Sertifika Hiikiim ve $artlan: Sertifika Hikiim ve Sartlar’nin konusu, ihrag Programi gercevesinde
ihra¢ edilecek Sertifikalarin halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satiginda Sertifikalar’in
hikim ve sartlarinin belirlenmesidir. Sertifika Hikiim ve Sartlan, Temel Hiikim ve Kosullar'in
ayrilmaz bir pargasini olusturmaktadir.

d. Gider S6zlesmesi: ihrag Programi ¢ergevesinde ve ihraca iliskin Sézlesmeler'den veya ifasindan
kaynaklanan tiim Vergi ve diger yukiumliilikler ile Varlik ve Haklar'in degerlemesi ve temerriit
halinde yapilacak giderler dahil tim giderlerin 6denmesine iliskin kosullarin belirlenmesidir.

e. Yonetim Sozlesmesi: ihrag Programi ve Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda Teblig'in 4/1 ile 6’nc1
maddesi hiikimieri gercevesinde yonetim sozlesmesine dayal ihrag edilecek Kira Sertifikalarina
esas Varlk ve Haklarin, Fon Kullanicisi tarafindan VKS lehine ydnetilmesine iliskin hiikim ve
kosullarin belirlenmesine iliskindir. Buna Gore; VKS, ihraca iliskin Sozlesmeler gercevesinde Fon
Kullanicisi adina, VKS lehine yénetmesi amaciyla sinirli olmak ve Sertifika Gelirleri igin ihraca iliskin
Sozlesmeler tahtinda belirlenen Sertifika Gelir Orani/Getiri Oranr'nin altinda islem yapmamak
sartiyla Fon Kullanicisini, vekil tayin etmistir.

f. Garanti Sézlesmesi: Haver’in talebi ile VKS tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7/6/2013 tarihli
ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1l-61.1 nolu Kira Sertifikalari Tebligi kapsaminda ihrag
edilecek olan Yénetim S6zlesmesi’'ne Dayali Kira Sertifikas! islemlerine konu Portféy Varliklarenin,
Garanti Eden tarafindan, VK$'den satin alinmasina dair garanti ve taahhiitlerdir. Garanti Eden,
Haver'in VK$ ile akdettigi ihraca iligkin Sézlesmeler'de yer alan yiikimlilik ve taahhitlerini
zamaninda ve eksiksiz ifa edecegini TBK madde 128 anlaminda garanti etmektedir. Bu kapsamda
Fon Kullanicisi tarafindan Garanti Sozlesmesi kapsaminda garanti verilmistir. ihrag edilmesi
planlanan ydnetim sdzlesmesine dayal kira sertifikalarindan kaynaklanan édeme yiikiimliilikleri
icin Hedef Varlik Kiralama A.S. lehine {gilincti bir tarafca herhangi bir garanti ve / veya teminat
saglanmamistir.
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G. RAPORA KONU OLAN iHRACIN YAPISI

Rapora konu olan sertifikalar, Teblig'in 6’nci maddesi tahtinda diizenlenmis olan Yénetim Sozlesmesine
Dayali Kira Sertifikalar: tiirtinde ve halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara olarak satiimak iizere
ihrag edilecektir. Kira sertifikalarinin ihrag yapisini gésteren tablo Ek-1'de sunulmaktadr.

Ozetle;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Hedef Varlik Kiralama A.$. (Fon Kullanicisina vekélet veren miivekkil ve yatinmcilan temsil eden
VKS), ihrager kurulus olarak, Kira Sertifikasi (Sukuk) ihracini gergeklestirir.

VKS, ihrag Tutar’'ni Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmcilarindan tahsil eder.

VKS, Sukuk ihraci yoluyla yatirimcilardan topladigi ihra¢ Tutarnini, isldmi Finans Prensiplerine uygun
yontemlerle yénetmek ve degerlendirmek iizere vekil tayin etmis oldugu ve bu islemde Fon
Kullamcisi olarak yer alan Haver'e aktarir. Aktarilan bu tutar, Haver tarafindan ihraca iliskin
Sozlesmeler ¢ergevesinde kullanilir,

Fon Kullanicisi ile VKS arasinda diizenlenen Yénetim Sézlesmesi kapsaminda VKS'nin vekili olarak
hareket eden Haver, kendisine devredilen ihra¢ Tutarini isldmi Finans Prensiplerine uygun
yontemlerle degerlendirmeyi ve s6z konusu islemlerde VKS tarafindan talep edilen belirli bir getiri
oraninin altinda islem yapmamayi ilgili Yonetim Sézlesmesi tahtinda VKS'ye taahhiit eder.

Fon Kullanicisy, Ihrag Tutarinin yatinm faaliyetlerindeki katihm oranini ve belirlenen getiri miktarini
dikkate alarak Varlik Portféyiinden sagladig gelirlerden, islem sozlesmelerinde belirlenmis bulunan
donem ve tutarlarda Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmecilarina 6denmesini teminen VKS’'ye 6deme
yapar. VK$ de Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmcilarina ellerinde bulunan Kira Sertifikasi (Sukuk)
paylarina gére dénemsel getiri éder.

Fon Kullanicis, VK$ tarafindan ihrag asamasinda kendisine aktariimig olan ihrag Tutarim, islem
vadesinde VK§'ve ddeyerek, yatinmcilarin Haver’in yatinm faaliyetierine katilimlarini temsil eden
Kira Sertifikalarinin geri alinmasi ve takasin tamamlanmasiyla ilgili olarak islem sézlesmelerinde
belirlenen yikimlUluglini yerine getirir.

VKS, Fon Kullanicisi tarafindan kendisine iade edilen tutari anapara geri 6demesi olarak paylan
oraninda Kira Sertifikasi (Sukuk) sahiplerine éder (itfa).

H. SONUC

isbu Rapor, Fon Kullanici ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmis olup 24.04.2025 tarihi itibariyla mevcut durumu yansitmaktadir.

Bu Rapor kapsaminda sonug olarak;
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1. VK$'ninkira sertifikasi ihraci igin Teblig’'de 6ngorilen gerekli izin ve onaylar alinarak kurulmus bir
sirket oldugu, Ydnetim Kurulu’nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karari aldigi ve ilgili
sozlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

2. Fon Kullanicisr'nin Tiirk Ticaret Kanunu’nda éngériilen sartlar gerceklestirilerek kurulmus bir
sirket oldugu, Yénetim Kurulu’nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karar aldigr ve ilgili
sozlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

3. SPK tarafindan kabul edildigi takdirde kira sertifikalarinin ihra¢ edilmesinde HUKUKI BiR
SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

AKOL AVUKATLIK BUROSU
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Ek- 1: KIRA SERTIFIKALARININ iHRAC YAPISI

Haver Farma Ila¢c Anonim Sirketi

Fon Kullamicis1 + VKS’nin vekili

fhrag Tutar’nin
Fon Kullanicisma

i

aktarimi (3) Islem vadesinde (itfa) Sukuk
; Sukuk yatirimeilarina 6denmek yatirmeilarma denmek iizere,
: izere, VK$’ye yapilan VKS$’ye yapilan Thrag Tutar1 ve
! dénemsel getiri 5demeleri (4) vade sonu getiri 6demesi (6)
5 5 !
: Hedef Varlik K¥ralama A.S. (Hedef VKS) 7
Ihrag¢1 Kurulug/Sukuk yatirimeilanm temsil eden Vekil/Fon Kullanicisina vekalet veren
Miivekkil)
N i 1
Ihrag Tutar’’nin Sukuk ' i
yatirmeilarimdan E :
tahsili (2) ; !
i : VKS tarafindan Sukuk
! VKSt dan Sukuk A :
Kira Sertifikast ' s al?ip?;:iﬁllg a??car?lan sahiplerine aktarilan Ihrag
(Sukuk) Thrac: : donemsel getiri 6demeleri (5) RBIERAVE Vade sonu
%)) : g i getirisi (itfa) (7)
i i i
\ iKira Sertifikast (Sukwk)Yatirimcilar: \
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Ek- 2: RAPORDA iMZASI BULUNAN HUKUKCULARA iLiSKiN BiLGi VE BELGELER

Meltem Akol: istanbul Amerikan Robert Lisesi'nin ardindan, istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden
1991 yilinda mezun olmustur. 1992 yilindan beri Tiirkiye'de tiiriiniin ilk 6rnegi ve en karmasigi olarak
nitelendirilebilecek pek cok uluslararasi ve biiyiik dlgekli birlesme ve devralma, sermaye piyasasl ve
ozellegtirme projesinde hukuki damisman olarak gérev almistir. Meslek hayat! boyunca uluslararasi
degerlendirme kuruluglar ve yayinlan tarafindan Tiirkiye'nin en iyi avukatlarindan biri olarak
gosterilmis ve uluslararasi arenada kabul gérmistiir. 2003 yilinda Harvard Universitesi Hukuk
Fakiltesi'nde yiiksek lisansini tamamlamig ve uzun yillardir galismakta oldugu, Tiirkiye'de ilklerden biri
olarak faaliyet gosteren saygin bir yabanci hukuk biirosunun istanbul ofisini Ortak Avukat olarak 2015
yilina kadar basariyla yénetmistir. 2015 yili sonunda yeniden yapilandirdigi Akol Avukatlik Biirosu ile
Turkiye'nin 6nemli projelerine hukuki danigmanligi ile imza atmaya devam etmektedir.

Ayrica agagida belirtilenlerle sinirl olmamak iizere sermaye piyasasinda arz edilen bircok kira sertifikasi
ihraci isleminde gérev almigtir.

Nominal ihrag Fon Kullanicisi

Tavani

Sermaye Satig Tiirdi

Araci Tiirii

Piyasasi

Deger Varlik | Yonetim 400.000.000 Tahsisli/Nitelikli | Ulagim i¢ ve Dis
Kiralama A.S. Sozlesmesine Dayal | TL Yatirimciya Ticaret Anonim
Kira Sertifikasi Satis Sirketi
Kalkinma Varlik | Yénetim 1.500.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Carrefoursa
Kiralama A.S. S6zlesmesine Dayali | TL Yatinmciya Carrefour Sabanci
Kira Sertifikasi Satis Ticaret  Merkezi
AS.
Halk Varlik | Yonetim 2.000.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Emlak Konut
Kiralama A.S. Sézlesmesine Dayal | TL Yatinmciya Gayrimenkul
Kira Sertifikasi Satig Yatirnrm  Ortakhgi
A.S.
Halk Varlik | Yénetim 2.000.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Halk Gayrimenkul
Kiralama A.S. Sozlesmesine Dayal | TL Yatirimciya Yatirtm  Ortakhgi
Kira Sertifikasi Satis AS.
Halk Varlik | Ahm Satima Dayal | 400.000.000 Tahsisli/Nitelikli | Toprak Mahsulleri
Kiralama A.S. Kira Sertifikasi TL Yatinmciya Ofisi
Satig
Halk Varlik | Yonetim 500.000.000 Tahsisli/Nitelikli | Superonline
Kiralama A.S. Sézlegmesine Dayah | TL Yatirrmciya iletisim Hizmetleri
Kira Sertifikasi Satis AS.
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